PAYLARIN iLK HALKA ARZINDA UYGULANACAK SATIS YONTEMLERI VE
DAGITIM ESASLARINA iLiSKiN KURUL i-SPK.128.23

(19/09/2024 TARIH ve 1508 S.K.) SAYILI iLKE KARARI

Halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin ilk halka arzlarinda yatirimci taleplerinin yiksek
oranda karsilanmasi amaciyla I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nin
(Teblig) ilgili hikiimlerinin yeni bir karar alinincaya kadar asagidaki sekilde uygulanmasina
karar verilmistir.

1) Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL ve alti olan halka arzlarda borsada
satis yonteminin uygulanmasi zorunludur.

2) Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL Uizeri olan halka arzlarda borsa
disinda talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmasi durumunda;

a) Yurt ici bireysel yatirrmci grubundaki yatirimcilara, Teblig’in 20’nci maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan esaslara gore esit dagitim yapilacaktr.

b) izahnamede tanimlanmasi sartiyla, kurumsal yatirimei grubu disinda kalan yiiksek talepte
bulunacak yatirimci grubu icin halka arz edilecek toplam tutarin %10’una kadar tahsisat
yapilabilir. Bu grup icin, Teblig’in 20’nci maddesinin ikinci ve (glinci fikralari kapsaminda esit
dagitim veya oransal dagitim yontemi kullanilabilir. Teblig’in 20’nci maddesinin tgtinci fikrasi
uyarinca oransal dagitim yonteminin kullanilmasi durumunda, talepte bulunulan tutarin
tamami kadar nakit ve/veya %120’si oraninda BiST30 endeksinde yer alan pay teminati
gosterilmesi gerekmektedir. Yatirnrmci bazinda, talepte bulunulabilecek pay tutari, gruba
tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gecemeyecektir.

¢) Yurt i¢i kurumsal yatinnmci grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde,
tahsis edilen pay tutarinin en az %50’sinin yatirim fonlarina, emeklilik yatirrm fonlarina
ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatirim fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal
yatirimci bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1’ini
asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya
yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama %3 olarak uygulanir. PYS'ler ve
PYS’lerin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide
bulunduklar tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde
dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini gegemez.

¢) PYS’ler, araci kurumlar ve yatirm ve kalkinma bankalari tarafindan bireysel portféy
yoneticiligi s6zlesmesi imzalamis oldugu musterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, linvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer
alan yatinim fonlari ve 111-39.1 sayili Yatirnm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Teblig’in 31’inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi kapsamindaki kuruluslarin
ilettigi talepler kurumsal yatirimci grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

d) izahnamenin ilgili bélimiinde halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer
alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, yurt ici bireysel yatirimci
grubu disinda kalan diger hicbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.
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e) Teblig’in 18’inci maddesinin besinci fikrasi kapsaminda, talep toplama siiresi sonunda bir
yatirimci grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan

grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen
yatirimci grubu olmasi durumunda ise kalan kisim serbestce diger gruplara aktarilabilecektir.

f) Satisa sunulan paylara iliskin Teblig ekinde yer alan talep formu, tarih ve saat belirtecek
sekilde muteselsil sira numarasiyla diizenlenecektir. Elektronik ortamda alinan talep
formlarinda, Kurulun belge kayit dliizenlemelerindeki elektronik ortamda alinan emirlere
iliskin ylktmliltklere uyulur.

g) Teblig’in 23’linci maddesinin birinci fikrasi uyarinca diizenlenecek dagitim listesi, iletilen
her bir talep bazinda ve anilan fikradaki bilgilere ek olarak talep numarasini, talep formunun
yazili veya elektronik oldugunu gosterir sekilde ¢esidini ve verilen teminat tutari ile tirini de
icerecek sekilde hazirlanacaktr.

g) Yurt disi yatinnmci grubunda yapilacak dagitimlarda, yukarida yer alan diger dagitim
esaslarina iliskin hiikiimleri dolanmaya veya bertaraf etmeye yonelik dagitim yapilmasi
halinde, (yurt icinde mukim gercek veya tiizel kisilerin, yurt disinda sahip olduklari fon veya
diger tizel kisiliklere dagitim yapilmasi gibi) ihracci ve halka arza aracilik eden yetkili kurulus
(konsorsiyum olusturulmasi durumunda konsorsiyum lideri) sorumludur. ihragci ve halka arza
aracilik eden yetkili kurulus/konsorsiyum lideri, yukarida yer alan hilkme uyum saglayacagina
ve yurt disi yatirnmcilar hakkinda gerekli incelemeyi yapacagina dair Kurul’a hitaben bir
taahhlitname verir.

3) Kurumsal yatirimcilarin kendi portfoyleri icin aldiklari paylar higbir suretle bireysel yatirnmci
hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalari ile portfoy yonetim
sirketlerinin misterilerinin portfoyi icin talepte bulunmasi durumunda, talebin musterinin ait
oldugu yatirrmci grubundan yapilmasi ve Teblig 18’inci maddesinin liglincl fikrasi uyarinca
misterinin ilgili yatirimci grubuna iliskin aranan nitelikleri tasidigina iliskin gerekli belgelerin
talep formuna eklenmesi gerekmektedir.

4) Dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 glin boyunca borsa disinda
satamaz, baska yatirnmci hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya
toptan satis islemine konu edemezler. Paylari halka arz edilen ortakhgin mevcut ortaklarinin
sahip olduklari paylar icin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay
tarihinden itibaren 180 glin boyunca ve borsada satisi da kapsayacak sekilde uygulanir.

5) Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimin Teblig ve bu Kurul Karari hikiimleri ile izahnamede
yer alan esaslara uygun olarak yapilmamasindan ihracgi ve/veya halka arz eden ile yetkili
kurulus ya da varsa konsorsiyum lideri ve es liderlerin, kusurlarina ve durumun gereklerine
gore zararlar kendilerine yukletilebildigi 6l¢lide sorumlu oldugu hususunun tekrar
hatirlatiilmasinda fayda gorilmektedir.

6) Kurul Karar Organi’nin i-SPK 128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili ilke Karari
yarirlikten kaldinlmistir.



